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Tom tat:

Tinh trang lam phdt trong thoi gian gan ddy tai cdc quoc gia la hdu quda triec tiép ciia ndi long
tién té nham kich thich kinh té trong va sau thoi ky cua dai dich Covid-19, hon nita, lam phat
con bi anh hwéng tir cuéc chién tranh Nga-Ukraine dang dién ra. Tinh trang nay truc tiép tdc
dong t6i nhiéu quoc gia trén thé gidi, trong dé cé Viét Nam. Bai viét ndy tong quan cdc nghién
cieu vé lam phdt va tac dong cia lam phdt dén tang trucng kinh té, qua do xdy ding dieoe mé
hinh thwc nghiém kiém dinh moi quan hé phi tuyén tinh gitta lam phat va ting truong kinh té
tai Viét Nam. Bai viét duwa ra khuyén nghi vé viéc sir dung phwong phdp tw hoi quy véi mau
nghién cutu thuc nghiém tai Viét Nam giai doan 2021-2022 nham xdc dinh nguong lam phat
phit hop déi véi Viét Nam.

Tir khéa: Lam phat, ngudng lam phat, ting truong kinh té, Viét Nam.

Ma JEL: B22, E31, E63, F43.

Effects of Inflation on economic growth: Overview and build an experimental research
model in Vietnam

Abstract:

Inflation is a direct consequence of monetary easing in many countries to stimulate the
economy during and after the epidemic of Covid-19, especially inflation increased sharply in
countries around the world after the Russian-Ukrainian war took place in recent months. This
situation directly affects countries in the world, including Vietnam. This paper conducts an
overview of inflation issues and affects economic growth towards building a model of testing
non-linear relationship between inflation and economic growth. This research also provides
recommendations on the use of self regression with an empirical sample in Vietnam for the
period of 2021-2022 to determine an appropriate inflation threshold for Vietnam.

Keywords: Economic growth, inflation, inflation threshold, Vietnam.
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1. Pit van dé

Lam phat 13 hién twong kinh té vi md phd bién, c6 anh hudng sdu rong dén cac mit kinh té, chinh tri, xa
hoi cta cic qudc gia trong cac giai doan phat trién kinh té. Nguyén nhan gay ra lam phat trong giai doan
2021- 2022 14 do gia lwong thuc va nhién liéu (xing, diu) trén thé gidi ting manh ciung véi viée cac chudi
cung tng bi gidn doan vi tic dong cua dai dich COVID-19 va cudc xung dot gitra Nga va Ukraine (Tong cuc
Théng ké, 2022). Tuy nhién, lam phéat vin nim trong pham vi muc tiéu dé ra cta cac ngén hang trung wong
trong khu vuc Chau A - Thai Binh Duong va chua tao ra cac bat 6n kinh té trong nam 2021,

Tang truong cao va bén viing cting voi lam phét thap 1a muyc tiéu chinh cta chinh sach kinh té vi mé ctia
cac nude. Khong cé gi 1a dang ngac nhién khi cdu hoi vé su ton tai mdi quan hé giira lam phat va ting trudong
van lubn 1a mot chi @ thu hat duoc nhiéu sy quan tam va tranh ludn cia cac nha nghién ctru. Mac du, két
luan vé& mdi quan hé chinh x4c giita hai vin d& nay van con gdy nhiéu tranh cii, nhung cac nghién ctru cua
Munir & cong su (2009), Hwang & Wu (2011), Bhusal & Silpakar (2012) di dua ra mot sb két qua quan
trong va dat dugc su déng thudn tuong ddi 16m. Cu thé, trong trung va dai han, lam phat dugc cho réng co
tac dong tiéu cyc dén tang truong.

Dbi v6i nén kinh té Hoa Ky, theo The U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA) (2022), ting truong GDP
nam 2021 dat 5,7% - mic ting trudng cao nhét trong vong 40 nam trd lai day. Tuy nhién, ty 1¢ lam phat nim
2021 & mire x4p xi 4,3%, cao vuot trdi so véi mire lam phat trung binh xap xi 1,3% cua thoi ky 2015- 2020 va
gap hon hai 1an ty 18 lam phat myc tiéu 2% ma Cuyc Dy trit Lién Bang My (FED) dé ra. Tir thang 12/2020 dén
thang 12/2021, chi s gi4 tiéu dung (CPI) tai Hoa Ky da ting 7,0%, day la mic ting 16n nhat ké tir ndm 1981
va duoc dan dét boi sy gia ting trong gia nang lugng, thiéu hut lao dong, gian doan ngudn cung trong khi cau
tang manh.

Khu vue Dong Nam A tiép tuc duy tri 6n dinh kinh t& vi mé trong bdi canh lam phat c¢6 xu huéng ting 1én do
CPI cuia cac mit hang thiét yéu trong ndm 2021 ting cao hon so v&i du bao. Theo s6 lidu ctia Tong cuc Thong
ké, CPI thang 6/2022 cta Viét Nam ting 3,37% so véi cung ky nam trudc, thdp hon muc lam phat 9,1% cia
M¥; muc 7,7% cia Thai Lan; mirc 6,1% cua Philippines; mirc 6,0% cua Han Quéc... Nhu vay, dé théy, lam
phat ¢ Viét Nam dang duoc kiém soét tbt va kinh té dang c6 déu hiéu hdi phuc hau Covid- 19.

Bai viét nay tap trung vao tong quan 1y thuyét vé cac vin dé lién quan dén lam phat, nghién ctru tong
quan cac truong phai Iy thuyét lién quan dén mdi quan hé gitra lam phat va ting truong. Dong thoi, bai viét
nham hudng téi xdy dung mé hinh nghién ciru kiém dinh mdi quan hé phi tuyén tinh giita lam phat va ting
truong kinh té tai Viét Nam. Dua vao mé hinh nay, nhém nghién ctru s€ tiép tuc thu thap di liéu dé chay mo
hinh nghién ciru thuc nghiém tai Viét Nam giai doan 2021-2022. Nhém nghién ciru s& dua ra khuyén nghi
vé viée sir dung phuong phap tu hoi quy dé xac dinh ngudng tac dong ctia lam phat dén ting truong, udc
lwong ngudng lam phat hop 1y déi voi tang truong kinh té & Viét Nam.

2. Tong quan nghién ciru

2.1. Cdc nghién civu vé lam phdt va ting truwéng kinh té

Trén thé gidi da co nhiéu cong trinh nghién ctru vé mdi quan hé giita tang truong kinh té va lam phat. Cac
nghién ctru st dung nhiéu phwong phéap khac nhau, nghién ctru da phan ¢ nhém céc quéc gia, c6 mot so it
nghién ctru cho mét qudc gia. Nghién ctru ciia hai tac gia Demirguc-Kunt va Ross Levine (1995) sir dung
dit liéu & 41 qudc gia tir nim 1986 dén nam 1993 xem xét viée lam phat ting sé& anh huong dén hé thong
tai chinh nhu thé nao. Lam phat dugc do luong bang quy mé thi truong, mic do tap trung, sy dao dong lén
xudng cua thi truong, su phat trién td chuc tai chinh va kha ning anh huéng quéc té cia lam phat. Muc do
tang lam phat lién quan chit ché v6i sy phat trién ciia hé thdng ngan hang, t6 chirc tai chinh phi ngan hang.

Nghién ctru ctia Griffin (1998) cho ring dé danh gi4 lam phat cin dénh gid quy md, chiéu sau, tinh thanh
khoan cua thi truong. Két qua nghién ctru ciing dong tinh vé méi quan hé thudn chiéu giita ting truérng kinh
té va bién do lucmg lam phat. Nghién ctru cia Mimam Alam & Tanweer Hasan (2003) d tim hiéu méi quan
hé nhan qua truc t1ep g1u'a Vlec lam phat tang va tang tru:orng kinh t& & Hoa Ky trong giai doan 1991-2000.
Nghién ciru cho thdy ton tai mbi quan hé dai han giira cac bién tang truong va lam phat do chira dung thong
tin cho su thay ddi trong twong lai cua tong thu nhap qudc dan, cho thay rang su phat trién lam phat va lai
suét gay ra sy thay doi cia GDP trong ngén han.

Khan & Senhadji (2001) di tim ra ngudng lam phat méi cho cac nuéc dang phat trién, cic nudc cong ng-
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hiép va cho rang néu lam phat vuot qua ngudng méi nay s& tac dong tiéu cuc dén ting truong kinh té. Cu thé,
ngudng lam phat tai cac nude dang phat trién 1a 11-12 %/niam; cac nudc cong nghiép khoang 1-3 %/nam.

Nghién ciru ctia James Laurenson (2002) két luan rang lam phat Trung Qudc trong giai doan 1995 - 2000
khong thue su anh hudng toi ting truedng kinh té do lam phat khong c6 y nghia dé cai thién qua trinh d6i mai
céc cong ty nha nude va cai thién viée tang truong kinh té ciia Trung Qudc. Nghién ciru ciing chi ra rang lam
phat khong lién quan viée ting quy cho cac cudc cai cach kinh té ¢ Trung Quéc. Do d6, chirc ning huy dong
céc khoan tiét kiém va phan phdi ngudn luc bi anh huong bai lam phéat ¢ Trung Qudc.

Nghién ctru ctia Felix Fofana N’Zue (2004) da nghién ctru lam phat va ting truong kinh té & Bo Bién Nga.
Ong str dung mé hinh cua Griffin (1998) va tim ra mbi quan hé dai han giita cac bién sd, tuy nhién kiém dinh
nhan qua thi chi ton tai mdi quan hé mot chidu tir sy phat trién lam phat dén tang trudng kinh té nhung khong
¢6 chiéu nguoc lai, tire ting trudng kinh té s& khong tac dong dén su phat trién lam phat. Khi nghién ctru vé
mdi quan hé ndy can thém mot s6 bién co lién quan dén ting truong kinh té va lam phét. Nghién ciru da két
ludn ting truéng GDP c¢6 quan hé tich cuc dén dau tu cong, chi tiéu cong, tro gitip phat trién cong cong, dau
tu truc tiép nudc ngoai va chi sé phat trién lam phat.

Charles Amo Yartey & Charles Komla Adjasi (2006) da nghién ctru su phat trién thi trudng chimg khoan
& cac qudc gia Chau Phi ¢ anh hudng téi lam phat va ting truong kinh té. Nghién ctru di chi ra 13 ¢6 anh
hudng tich cuc cua lam phat dén tang truong kinh té & Chau Phi.

Nghién cutru ctia Syria Bahadur G.C. (2006) nham khao sat sy ton tai mi quan hé nhan qua gitra lam phat
va tang truong kinh té dya vao dit liéu chudi thm gian 1988- 2005 ¢ Nepal. Bang chung thuc nghlem cho
thiy mbi quan hé dai han dong lién két va mdi quan hé nhan qua cua cac bién vi mé va cac bién lam phat
tham chi trong mot thi truéng nho & Nepal. Bai nghién ctru cling nhan manh vai tro ctia lam phat trong viéc
du doan tang trudng kinh té. D lam phat & mot qudc gia co lam phat nhé nhung su ton tai va phat trién cua
n6 van c6 anh hudng quan trong dén ting truong kinh té & cac qudc gia kém phét trién.

Nghién ctru cua Rama K. Agrawalla & S.K. Tuteja (2007) nghién cu’u vé mdi quan hé nhéan qua giita ting
truong kinh té€ va lam phat & An Po. Nhom tac gia da tim dugc mdi quan hé can bing dai han giita ting
truong kinh té va lam phat & An Do.

O Viét Nam c6 kha it cic nghién ciru vé moi quan hé giira tang truong kinh té va lam phat. Lam phat 1a
mot van dé can dugc quan tam trong viéc phat trién kinh té. Thong qua céc chinh sach kinh té nhu giam chi
phi, sang loc va hd tro von cho cac du an kinh doanh hiéu qua, dam béo tinh thanh khoan s& lam giam bat
rtii ro, théng tin can minh bach. Qua d6, gitip cho doanh nghiép giam bt chi phi cung cap von, ting hiéu
qua dau tu va s& thic day su d6i méi cong nghé, k¥ thuat phuc vu san xuat. Tir d6, tao ra nén tang co so ha
tang kinh té, nhitng yéu t6 nay ciu thanh nén cac ngudn luc bo sung quan trong cho ting trudng kinh té.

Nghién ctru cia Nguyén Phong Chéau (1996) da nghién ciru vé lam phat tai cac nén kinh té méi nbi va tang
truong kinh t& va tmg dung cho Viét Nam. Nghién ctru cta Tran Thi Thuy Linh (2007) nghién ctru vé thuc
trang va giai phap kiém ché lam phat Viét Nam trong giai doan hoi nhap dén ndm 2020. Tac gia nghién ciru
cac ly luén co ban vé lam phat, co ché van hanh cua thi truong cling nhu hang hoa va nguén tai tro von cho
doanh nghiép trong diéu kién hoi nhap. Tac gia da lam rd nhiing ly ludn vé lam phat, tim hiéu su bién dong
ctia lam phat Viét Nam anh huéng dén ting trudng cua nén kinh té.

Nghién ctru ctia Nguyén Thi Lé Hoa (2008) nghién ctru vé nhitng giai phap dé kiém soat lam phat & Viét
Nam dé phat trién bén vimng, do d6 can xay dung cac chinh sach kiém soat lam phat hoan chinh, ¢6 cac chinh
sach phat trién kinh t& phu hop dé dam bao ting trudng kinh té theo chién lugc di dé ra.

Nghién ctru ctia Lé Dat Chi (2010) d4 nghién ciru lam phat Viét Nam bang cach tmg dung mé hinh mang
than kinh nhan tao trong du bao kinh t& (ANN), cho mtrc d6 du béo kha cao, gan sat voi thuc té. Cac bién sb
nghién ctru bao gdm: lam phat, ty gia, 13i sudt, san luong cong nghiép, can can thuong mai, cung tién. Két
qué nghién ctru ciing cho thiy cac bién s6 vi mo ciing gop phan dy bao dugc VN-index & mirc d kha 1o,
dic biét 1a cac bién tang truong tin dung, 14i suat va lam phat.

Nguyén Thi My Linh (2022) d4 nghién ctru anh huéng cta d6 la hod véi su ting truong kinh té. Két qua
nghién ctru chi ra rang, d6 la hoa gitip thiic ddy tang trudng kinh t& nhung dong thoi gia ting bat 6n kinh té
vi mo tai cac quéc gia moi ndi Chau A. Nguoc lai, lam phat, thim hut ngan sach va ng nudc ngoai co tac
dong tidu cuc dén ting trudng kinh té va lam gia ting su bat 6n trong nén kinh té.
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Tom lai, viée nghién ctru anh huong ciia lam phét dén tang truong kinh té da duoc cac nha nghién ctru
trong va ngoai nudc thuc hién trong nhiéu giai doan khac nhau va ¢ nhidu nude c6 nén kinh té khac nhau
nhu Trung Qude, An D9, Nepal, cac nudc Chau Phi. Céc nghién ciru ciing di sir dung nhiéu phuong phap
nghién ctru khac nhau dé danh gia su anh huong cua lam phat dén tang truong kinh té. Cac tac gia déu két
luan lam phét noi riéng va thi truong tai chinh néi chung c¢6 anh hudng tich cuc dén tang truong kinh té.

2.2. Céc tic dpng ciia lgm phdt doi vdi tang truéng kinh té

2.2.1. Cdc tac déng tich ciee ciia lam phat doi véi tiang trieong kinh té

Thir nhét, lam phat c6 thé tac dong tich cuc dén ting truong kinh té thong qua kénh tiét kiém va dau tu.
Sidrauski (1967) nhan manh lam phat thip & mirc hop i s& 1am dAu tu trd nén hdp din hon 13 ndm gt tién
mat vi viéc nidm gilr tién mat lam giam gia tri cia né nhanh hon so voi dau tu. Khi nén kinh té xay ra lam
phat ludn c6 do tré thoi gian gitra ting gia san pham dau ra va ting gia chi phi dau vao biéu hién & do tré
vé tang tién lwong. Tobin (1972) nhan dinh lam phat vira phai nhu 1a chit bdi tron ctia nén kinh té, lam phat
gitip cac nha san xuat c6 thé giam chi phi thuc sy d& mua dau vao lao dong, tir d6 gia ting tiét kiém va dau
tu, khuyén khich ho mé rong quy mé san xuét.

Thir hai, lam phat c6 mi quan hé ty 1¢ thuan véi ting trudng thong qua tac dong kich cau. Lam phat tao
ra tam 1y gia ting nén moi ngudi c6 xu hudng tiéu dung nhidu hon hodc mua hang hoéa tich trir, do d6 lam gia
tang tong cau. Bén canh do, lam phat thuong kéo theo viéc pha gia cua dong ndi t&, ning cao strc canh tranh
ctia nén kinh té va c6 xu hudng lam ting xuét khdu rong. Cau xuét khiu ting kich thich ting cau hang hoa,
dich vu trong nudc- ngudn cho xuit khau.

Thir ba, nha nudc c6 thé thong qua viée gia ting cung tién dé ting cuong phat trién gido duc - dao tao,
khoa hoc - cong nghé, xay dung co s& ha tang. .. Trong tinh hudng kinh té binh thuong, cung tién ting nhanh
hon san lugng thyc té s& gdy ra lam phat. Viéc ting cung tién nham duy tri tbc do ting truong cao trong
mot thoi gian dai. Tuy nhién, khi mat can d6i gitra toc do ting cung tién va téc do ting truong GDP 16n thi
suc ép lam phat bt dau xuét hién. Mit khac, viéc dau tu xay dung thém truong hoc, co sé gido duc, vién
nghién ciru, ting lwong cho can bd nhén vién, xay dung nha may, xi nghiép... s& gop phan nang cao chét
lwgng ngudn nhén lyc, trinh d¢ khoa hoc - cong nghé, dap tmg cac diéu kién co s ha tang phuc vu cho céc
yéu cau phat trién kinh té.

2.2.2. Cdc tac dong tiéu cuc cia lam phdt doi véi tang truong kinh té

Thir nhat, lam phat lam bién d6i gia twong d6i va phan bo sai cac ngudn Iyc. Fischer (1993) cho rang lam
phat 1am sai 1&ch trong viéc phan phdi cac ngudn tai nguyén do nhiing thay ddi bat loi d6i v6i gia ca tuong
quan. Khi nén kinh té xay ra lam phat, gia ciia cac hang hoa thay d6i khac nhau dan téi gia twong doi ciia
chung ciing thay ddi, cac quyét dinh cua nguoi tiéu ding bi bién dang va thi truong mét kha ning phan bd
ngudn luc hidu qua.

Thir hai, lam phat lam suy giam dau tur - hoat dong ngudn, ddu vao ciia nén kinh té. Tinh khong chic chin
trong su bién dong ctia lam phét chinh 1a nguyén nhan lam suy giam dau tu trong dai han. Vi cac nha dau
tu khong thé tinh toan chinh xéac 13i sut thuc thu dugc tir hoat dong dau tu nén ho khong dam lidu linh dau
tu nhiéu, dic biét vao cac dy an dai han. Fischer (1993) xay dung lugc dd nham xac dinh “kénh truyén tai”
tir thyc thi chinh sach kinh té vi mo dén tang truong nhu sau: lam phat ting— dau tu suy giam—s ty 1é ting
nang suat suy giam— ting trudng kinh té suy giam.

Theo Choi & cdng su (1996), Azariadis & Smith (1996), néu lam phat ting cao s€ lam gidm muc lai suét
thue t& ma ngudi di vay phai tra cho ngudi cho vay, thdm chi 4m. Tinh hudng d6 din t&i ¢6 nhidu ngudi
mudn tré thanh nguoi di vay hon 1a nguoi tiét kiém, do d6 tao ra sy mat can bang trong thi truong von va
tin dung. Bén canh do, lam phat cao con lam bién dang thué (Romer, 2001) lam suy giam dong co tiét kiém
cuia cac chu thé giri tién, ma tiét kiém lai 12 ngudn ctia dau tu. Lam phat cao con gy ra “chi phi mon giay”,
“chi phi thyc don”, “nham 14n va bat tién” (Vii Kim Diing & Nguyén Vin Cong, 2012).

Thir ba, lam phat c6 thé tac dong tiéu cyc dén ting truong kinh té théng qua nhimng thay doi trong chinh
sach ty gia. Bi lam phat thuong kéo theo viée nang ty gia 1am ting chi phi ng nudc ngoai tinh bang ngoai
té cua cac doanh nghiép va chinh pht c6 ng vay nudc ngoai, tir d6 gia tdng nguy co vo ng cua cac doanh
nghiép va chinh phu. Pdi v6i mot s6 nén kinh t& mé nhung ty gia hdi doai khong hoan toan linh hoat, lam
phat ¢ thé 1am tham hyt can can thuong mai. Kha ning canh tranh ciia mot qudc gia c6 lam phét cao sé bi
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giam st boi sy tuan thu ty gia danh nghia c6 dinh (Hossain & Chowdhury, 1996).

3. Pé xuat mé hinh nghién ciru vé anh hwéng ciia lam phat dén ting truong Kinh té

Trén co s6 tong quan nghién ctru, nhom tac gia dé xudt mot s mé hinh dé nghién ctiru anh hudng cua lam
phat dén tang truong kinh té.

Theo nghién ciru cuia Sarel (1996) vé “Téac dong phi tuyén tinh cua lam phat dbi véi ting truong kinh t&”
d3 udce tinh ngudng lam phét vé& co ban 1a chay mot loat cac hdi quy OLS vdi cac gid tri ngudng 7* khac
nhau va tim kiém gié tri ngudng ctia lam phat tai lan hoi quy ti da hoa hé sb xac dinh R2 (R-squared) hodc
t6i thiéu chi sd sai s6 binh phuong trung binh (Root Mean Square Error- RMSE). Phuong trinh Sarel (1996)
dugc xac dinh nhu sau:

Ay= o+ Bl.n+ 0.X+ € néu 1 < n*

Ay= a+ Bl.o+ P2.(n — )+ 0.X+ € néu > * (1)

Trong do6: Ay 1a ting truong kinh té, 7 13 ty 16 lam phat, 7* 12 ngudng lam phat, X 13 vecto cta tit ca cac
bién giai thich khac va 0 1a vecto tham sb twong tng, € 1 sai s6 ngiu nhién, véi E[€]= 0 va var[€]= 62. Hé
sO B2 chi ra su khac biét trong cac tac dong cuia lam phat ddi voi ting truong giita hai phia ngudng. Sarel
(1996) str dung kiém dinh t kiém dinh B2 dé kiém tra xem ngudng tim dugc c6 y nghia théng ké hay khong.
Khi lam phat nh6 hon hodc bang véi ngudng thi tac dong ctia lam phat dén ting trudng dugc thé hién qua
hé s6 B1. Khi lam phat cao hon ngudng thi tong f1+ B2 sé dai dién cho cac tac dong ctia lam phat 1én ting
truong. Str dung dir lidu ctia 87 qudc gia, Sarel (1996) thdy ring 8% la ngudng thich hop cta lam phat. Dudi
ngudng ndy lam phat anh huong khong dang ké, tham chi 14 tich cuc, trong khi d6, néu lam phat trén ngudng
nay, n6 c6 anh hudng tiéu cuc dang ké dén tang truong kinh té.

Nghién ctru ciia Khan & Senhadji (2001) vé “T4c dong ctua ngudng lam phat trong mdi quan hé giita lam
phat va ting truong kinh t&” nham kiém dinh sy ton tai cia tac dong ngudng lam phat dén ting truong. Khan
& Senhadji (2001) sir dung phuong phép kinh té lugng dé ude tinh ngudng ma trude d6 da dugc phat trién
boi Chan & Tsay (1998) va Hansen (1999). M6 hinh cu thé nhu sau:

dlog(yit)= yO+ pit+ pt+ yl1.(1- dit).{log(zit)- log(x*)}+ y2 .dit.{log(mit)- log(n*)}+ B.X+ eit (dung cho
qudc gia i trong thoi gian t) (2).

Trong d6: dlog(yit) 1a toc d6 ting truong GDP thyc, i la tic dong ¢ dinh, pt 13 tac dong thoi gian, it 1a
ty 1€ lam phat, n* 1a ngudng lam phat dit la bién gia (nhan gia trj 1 khi mit >* va nhan gia tri 0 khi mit<m*),
X 1a vecto cac bién giai thich gom téng von dau tu trén GDP (1gdp) tbc do tang truong dan sé (dlog(pop)),
logarit ciia thu nhap binh quan déu ngudi ban dau (log(ly0 )), téc dd ting truéng cia ty gia thuong mai
(dlog(tot)) va d6 1éch chuén cua ty gia thuong mai (otot), eit 12 sai s6 ngdu nhién.

Theo mé hinh (2), anh hudng ctia lam phat dén tang truong GDP dugc biéu thi boi y1 trong thoi gian ma
lam phat 1a thap hon hodc bang ngudng va y2 trong thoi gian ty 1& lam phét cao hon ngudng. Tuy nhién, viéc
sir dung bién ddi dang logarit yéu cau loai bo nhiing quan sat c6 gid tri lam phat 4m. Véi mé hinh duoc Iya
chon, phuong trinh co ban (2) dugc ude lugng 1ap lai voi cac gia tri khac nhau cua w*.

Chan (1993) va Hansen (1999) dé xuat udc lugng bang phuong phap binh phuong nho nhat, ngudng lam
phat dugc chon sé& 1a gia tri n* twong ing véi ude luong cho ra gia tri RSS nho nhat. Sau khi tim duoc gid tri
ctia ngudng thi tién hanh kiém dinh ngudng véi cac gia thiét: HO: y1 =y2 va H1: y1 #y2. Khan & Senhadji
(2001) phan tich ngudng tac dong gitra lam phat va ting truéng bang viéce st dung tap hop dit liéu bao gdm
140 qudc gia tir giai doan 1960-1998. Két qué thuc nghiém cho thiy c6 sy ton tai ciia mot ngudng ma ngoai
muc nay, lam phat gay ra tac dong tiéu cuc dén tang trucmg Nguoc lai, ducn nguong lam phat khong co tac
dong hoic tac dong tich cuc dén ting truong kinh té. Két qua cung chi ra rang ngudng nay thi nho cho cac
nude phat trién (1%-3%), dugc so sanh véi cac nude dang phat trién (twong tng 11%-12%).

Pé udc lugng mo hinh xac dinh mdi quan hé phu thudc cua ting truong kinh té vao lam phat, nhom ng-
hién ctru d chon 2 mé hinh sau dé nghién ctru va ap dung cho truong hop Viét Nam. Cac md hinh nay xay
dung dua vao viéc sir dung cac dir licu vé lam phat cua mot sb nude dang phat trién c6 nén kinh té gén giéng
v6i Viét Nam. Pay s& 1a co s& dé nhom nghién ciru tim ra mot ngudng lam phat khong co tac dong hoic tac
dong tich cuc dén tang trudng kinh té ciia Viét Nam.

Mé hinh hoi quy tong qudt I:
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GDP = C+ B1.INF+ B2.D.(INF- INF*)+ B3 IGDP+ p4.INV+ p5.POP+ 6. TOT+ B7.AR+ B8.CH+ B9.GH+
B10.GU+ B11.HU+ B12.IN+ B13.PE+ B14.PH+ B15.RO+ B16.TH+ ¢

M6 hinh héi quy tong qudt 2:

GDP = C+ B1.(1- D).{f(INF)- In(INF*)}+ B2.D.{f(INF)- In(INF*)}+ B3.IGDP+ B4.INV+ B5.POP+ B6.
TOT+ B7.AR+ B8.CH+ p9.GH+ B10.GU+ B11.HU+ B12.IN+ B13.PE+ B14.PH+ B15.RO+ B16.TH+ ¢

Véi f(INF)= INF- 1 néu INF< 1 va bang In(INF) néu INF> 1.

D 1a bién gia, nhan gia tri baing 0 néu INF< INF* va bang 1 néu INF> INF*

C: tiéu biéu cho tung do géc cua Viét Nam va cac i voii=7, 8,9, ..., 16 1a cac hg ) tung do géc khac
biét cho ta biét cac tung do gdc ctia Armenia (AR), Chile (CH), Ghana (GH), Guatemala (GU), Hungary
(HU), Indonesia (IN), Peru (PE), Philippines (PH), Romania (RO), Thailand (TH), khac biét nhu thé nio so
v6i tung do gbe ctia Viét Nam.

INF: Lam phat, 1a mot yéu té c6 ca tac dong tich cuc 1an tiéu cuc dén nén kinh té. Khi ¢ mirc do vira
phai hop 1y, lam phat thé hién cac tac dong tich cuc dén ting trudng va khi 1én dén nhimg mirc d6 cao, no
tr& thanh nhéan t6 gay nguy hai cho nén kinh té. Nhiéu mo hinh hdi quy ting truong trudc day da sir dung
lam phat nhu mot bién giai thich quan trong nhu Imai, K.S & cong su (2012), Grigor R. Sargsyan (2005)...

IGDP: GDP binh quéin dau nguoi ban ddu dugce tinh toan bang cach 14y logarit co sd tu nhién gia tri GDP
qué khtr, dugc Imai, K.S & cong su (2012), Khan & Senhad;ji (2001),... st dung trong nghién ctru ciia minh.
GDP binh quan dau nguoi dat dugc trong qua khur 1a co s6 tai chinh cho cdc hoat dong tiéu dung, dau tu, chi
tiéu chinh phu, Xuét- nhap khéu,... dit nén tang cho sy tang trudng kinh té trong hién tai.

INV: Tong von dau tu trén GDP dugc tinh todn bang cach chia tong von dau tu cho GDP. Py la nhan t6
ma Anderson, D (1990), Anwer, M. S., & Sampath, R.K (1999) da tirng st dung trong nghién ctru lién quan.
Nhu Sala-i-Martin, X (2002) dé cap, nhitng quéc gia ma dau tu nhiéu hon c6 xu hudng phat trién nhanh hon
cac nudc ma tiét kiém va dau tu it hon. Trong ngén han, nhitng thay d6i 16n trong dau tu anh huong dén tong
clu, qua do6 tac dong dén san lugng va viéc lam. Trong dai han, dau tu tao ra tich lay vbn, phat trién khoa
hoc, cong nghé, lam ting san luong tiém ning va ting truong kinh t& (Nguyén Thuy Quynh, 2018).

POP: Téc d tang truong dan s duge st dung trong nghién ctru ciia Minh Quang Dao (2012), Drukker
& cong su (2005). Toc do tang trudng dan sb cao co thé gay khé khin cho cac nude dé nang cao muc sdng,
ddng thoi dat ra thach thic cho cac qubc gia phai tiéu ding ngudn Iyc dé quan 1y moi truong, tai nguyén
thién nhién, t€ nan xa hdi,... thay vi dung cho cac hoat dong dau tu phat trién san xuét. Trong mo6 hinh tang
truong cua Harrod-Domar (1946) duoc trich dan boi Van de Berg, H (2013), tang trudng dan sd gy ap luc
cho nén kinh té sir dung ngudn tiét kiém khan hiém dé mo rong dau tu hon 1a tip trung dau tu theo chiéu
sau. Kinh nghiém gan day cho thay rang su sut giam ty 1¢ sinh & cac nudc dang phat trién khu vuc chiu A
va My- Latinh lam tang tiém nang cho sy tang trudng kinh té cao hon do tang tiét kiém va dau tu vao ca von
vat chit va con nguoi.

TOT: Ty gia thwong mai 1a nhéan t6 duoc st dung trong nhiéu mé hinh nghién ctru trude day nhu Drucker
& cong sy (2005), Sergii, P. (2009)... Ty gia thuong mai biéu thi mdi quan hé ty 1¢ giira gia hang xuit khau
v6i gia hang nhap khau cua qudc gia. Bién dong cua ty gia thuong mai phan anh thay d6i thu nhap cua qudc
gia tinh theo hang héa nhap khau. Khi ty gia thuong mai giam, dong nghia v6i thu nhap quéc gia giam, nghia
1a cing mot don vi hang xuat khiu nhu truée chi mua dwoc mot luong hang nhap khau it hon. Singer, H.
(1950) cho rang & cac nude dang phat trién, thu nhap thuong phu thudc vao doanh thu xuét khiu va t6i luot
dau tu lai phu thudc vao ngudn thu nhap nay.

Dbi v6i ca hai md hinh thi thuan loi trong viée 14y dit liéu vé lam phat cta cac nudce dang phat trién duoc
dé xut trong mo hinh. Tuy nhién, viéc tinh toan cac chi s6 can phai cin than dé dam bao dir liéu nhat quan
giita cac bién nghién ciru phuc vu viéc chay mé hinh nghién ctru.

4. Pé xuit thye hién mé hinh

bé nghién ctru moé hinh trén, nhém nghién cuu du kién thuc hién cac cong viéc sau:

- Phan tich thong ké mo ta cac bién.

- Phén tich twong quan giita cac bién: Trudc khi két luan mé hinh tong quat cudi ciing, nhém nghién ciru
kiém tra xem giita cac bién doc lap trén c6 quan hé tuyén tinh véi nhau hay khong.
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- Phén tich quy mé héi quy.

V6i mé hinh hoi quy tong quat 1, nhom nghién ctru du kién str dung phan mém Eviews 7 dé chay mé hinh
hdi quy téng quat. Phan mém nay sé& phu hop véi dir liéu thu thap du kién dé xir 1y va xem xét cac khia canh
ctia md hinh. Budc dau tién 1a kiém tra sy ton tai clia taic dong ngudng trong mdi quan hé giita tang truong
kinh té va lam phat. Nhom nghién ctru s& udc lwong mé hinh 1 va tinh toan cac hé s6 xac dinh R2 twong tmg
Vi cac gia tri INF* chay tir 1 dén 54% vi lam phat ctia cac qudc gia nghién ctru bién dong trong khoang nay.

Hoi quy mé hinh 2 theo céc gia tri INF* khic nhau dé tim dugc RSS dat gia tri nho nhat. Dé dam bao
ngudng tim dugc nay ¢ y nghia thong ke, trudc khi dwa ra két luan ngudng lam phat t6i thiéu, nhém nghién
ctru tién hanh kiém dinh sy ton tai cta ngudng vai gia thiét: HO: B1=p2 va H1: B1# p2.

Du kién két qua thuc nghiém 1a c6 su ton tai ciia mot ngudng ma ngoai ngudng nay, lam phat gy ra tac
dong tiéu cuc dén tang truong. Nguoc lai, dudi ngudng lam phét khong c6 tac dong hodc tac dong tich cuc
dén tang truong. Két qua nghién ciru cia Khan & Senhadji (2001) ciing chi ra ring ¢ cac nudc phat trién
ngudng lam phat xay ra thap hon rat nhiéu so véi cac nudc dang phat trién (1%-3% la ngudng lam phat ctia
cac nude phat trién, so v6i mirc 11%-12% ciia cac nudc dang phat trién).

Bén canh d6, nhom nghién ciru s& xem xét mirc do anh huong cta lam phat dén ting trudng kinh té tai
Hoa Ky, nghién ctru cac chinh sach cua Hoa Ky trong viéc kiém soat lam phat va tang truong kinh té dé 1am
bai hoc cho Viét Nam.

Hau Covid- 19 va nhiing cing thang do chién tranh, nhiéu nha kinh té bit dau dat van dé cac géi kich
thich, hd trg ma chinh phu cac nudc dua ra nham han ché tac dong tiéu cuc cua dai dich, co thé 1a tac nhan
cha yéu 1am bung nd lam phat. Dong tién méi ding dé ciru tro xem nhu bu vao tin dung thiéu hut trén thi
truong, khién anh huong dén lam phat khong dang ké. Trong khi giai doan hién tai nho chinh sach bao vé
nén kinh té thoi Covid-19, hang loat doanh nghiép dugce huong nhiéu khoan vay wu dii, dan dén tin dung
tran ngap, tao nguy co lam phat tiém 4n thoi gian toi (Téng cuc Théng ké, 2022).

Hon ntra, do cac quy dinh gioi nghiém, nhiéu khoan chi tiéu cia ngudi dan, nhu dich vy an uéng, giai tri,
du lich, vin nam im trong tii hay tai khoan ngan hang cua ho. Tir d6, cac chuyén gia lam phat cho rang khi
nén kinh t& mé cira tré lai nhd ¢ vaccine, thién ha duoc “giai phong” khoi cac phan mém hoi hop online,
s& c6 mot dot bung nd chi tiéu (MBSecurities, 2022).

Thong qua bai viét nay, nhom nghién ctru da tién hanh tong quan dugc cac nghién ciru lién quan dén su
tac dong ctia lam phat dén ting truong kinh té va tir 46 dé xuat dugc mo hinh nghién ciru anh hudng ctia lam
phat t&i ting truong kinh té cua Viét Nam. Thong qua cdc mé hinh di xay dung, nhom nghién ctru s& tiép
tuc thu thap di liéu dé chay mo hinh nham xac dinh duge mot nguong lam phat tdi thiéu ma Viét Nam can
dat dugc dé dam bao toc d6 ting trudng kinh té. Nhom nghién ctru s& dua ra cac dé xuat kién nghi phii hop
v6i didu kién Viét Nam va mét sb qudc gia trong tinh hinh hién nay.
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